MONEX

IED: Cifras acumuladas al 3T-25

De acuerdo con lo publicado por la Secretaria de Economia, de enero a septiembre de
2025, la inversién extranjera directa de México ascendi6 a $40,906 millones de délares.
Esta cifra representd un crecimiento anual del 14.5%, respecto al monto reportado en
el mismo lapso de 2024 ($35,737.5 mdd).

En este periodo, destaco el repunte de las nuevas inversiones, las cuales alcanzaron un
monto de $6,563 mdd, su mayor nivel desde el 3T-22.

La inversidn extranjera de México alcanzé un nuevo mdaximo histérico

De acuerdo con las cifras publicadas por la Secretaria de Economia (SE), de enero a septiembre
de 2025, la Inversidn Extranjera Directa (IED) de México ascendié a $40,906 millones de ddlares
(mdd), lo que implicé un incremento anual de 14.5% (a/a) respecto al monto registrado en el
mismo periodo de 2024 ($35,737 mdd). Esta cifra representd un nuevo maximo histdrico para la
IED del pais, con lo cual se mantiene un crecimiento constante de atraccién de nuevas
inversiones, reflejando mayor confianza en la economia interna desde una perspectiva global.

En su desglose por tipos de cuentas, se captaron nuevas inversiones por un total de $6,563 mdd
(+218.5%) y reinversiones de utilidades de $27,749 mdd (-9.7% a/a). Por su parte, el rubro de
cuentas entre compafiias registré un monto de $6,593 mdd (+124.8% a/a). Del total de los flujos
acumulados al 3T-25, las nuevas inversiones concentraron el 16.0% del total, siendo esta su mayor
participacion en la captacién de flujos desde el 3T-22, mientras que las reinversiones y las cuentas
entre compaiiias percibieron el 67.8% y 16.1%, respectivamente.

éQué esperar?

Las cifras publicadas por la SE de IED al 3T-25 muestran un desempeiio favorable, pues conservan
un solido ritmo de crecimiento por quinto afio consecutivo. Ademads, destaca el desempefio de
la cuenta de nuevas inversiones, ya que registré un mayor impulso de los flujos ingresados. Esta
tendencia marca una pauta de mejoria y de fortalecimiento para la economia interna y sugiere
un mayor nivel de confianza al atraer nuevos proyectos de inversion.

Sin embargo, se mantiene cierta cautela en el desempefio por sectores, sefialando que la IED del
sector manufacturero presenta una desaceleracion en los Ultimos dos trimestres reportados.
De enero a septiembre de 2025, los flujos canalizados a la industria manufacturera disminuyeron
21.7% a/a, pasando de $19,407 mdd a $15,187 mdd. Esta dindmica, también se presentd en los
flujos acumulados al 2T-25, donde la IED del sector manufacturero cayd 26.0% a/a. En conjunto,
esta contraccidn deja sefiales de una menor atraccion de capitales para la generacién vy
renovacién de manufactura avanzada, lo que podria limitar el impulso econémico del sector.

De cara al 4T-25 y hacia 2026, la trayectoria econdmica del comercio exterior continuara
condicionada a las politicas arancelarias de EUA, factor que se mantendrd como catalizador clave
para la dinamica econémica del pais y del comercio bilateral, ya que las nuevas medidas
sectoriales podrian retrasar las futuras decisiones de inversién, principalmente en las asociadas
a las manufacturas. En este sentido, prevalece un entorno de cautela y serd determinante la
publicacion de la IED de Banxico en la balanza de pagos (25 de noviembre), ya que proporcionara
mayor detalle del comportamiento de la IED.
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Inversion Extranjera Directa (IED) de México

Cifras acumuladas de enero a septiembre
Millones de délares

3T-24 3T-25
Total IED 357375  40,906.0
Nuevas 2,0604  6,563.0
Inversiones

Reinversién

P 30,7448  27,749.0
Cuentas 29323  6,593.0

entre compafiias

Variacién anual (%)

3T-24 3T-25
Total IED 8.5 14.5
Nuevas -26.6 2185
inversiones
Reinversion
de utilidades 234 97
Cuentas 438 124.8

entre compafiias

Fuente: Secretaria de Economia.
Cifras originalmente publicadas.
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Fuente: Elaboracion propia con informacidn de la Secretaria de Economia. ! Cifras originalmente publicadas por la SE, en millones de ddlares.
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Respecto a la distribucion sectorial, la mayor captacidn de los flujos ingresados se concentrd en la
industria manufacturera con una participacién del 37.1% (515,187 mdd), seguido de los servicios
financieros con 25.0% ($10,255 mdd), mientras que la construccidén capturd el 5.0% con un monto de
$2,034 mdd, recuperando de forma parcial la entrada de capitales y la reactivacién de nuevos
proyectos, tras un periodo previo de desinversion. Otros sectores destacados fueron: transportes,
correos y almacenamiento, con una inversién de $1,946 mdd (4.8% del total) y el comercio al por mayor
con $1,889 mdd (4.6%).

Distribucidn sectorial de la IED de enero a septiembre de 2025 (cifras en mdd)

IED por industria/sector Var. anual  Participacion
IED al 3T-25 35,737.5 40,906.0 14.5% 100.0%
Sector manufacturero 19,407.3 15,187.0 -21.7% 37.1%
Servicios financieros 5,492.9 10,255.0 86.7% 25.1%
Construccion -1,870.8 2,034.0 -208.7% 5.0%
Transporte, correos y almacenamiento 2,437.4 1,946.0 -20.2% 4.8%
Comercio al por mayor 1,353.4 1,889.0 39.6% 4.6%

Fuente: Elaboracién propia con informacion de la Secretaria de Economia. Cifras originalmente publicadas por la SE, en millones de délares

Inversion extranjera por entidades

En su distribucién por entidades, el principal destino para la canalizacién de IED fue la Ciudad de
México, con un monto total de $22,183 mdd y un crecimiento del 44.5% a/a. Por su parte, Nuevo Ledn
se posiciond en segundo lugar con $4,151 mdd (+162.3% a/a), seguido del Estado de México con una
captacion de $3,165 mdd (+22.0% a/a). Otras entidades destacadas fueron Baja California y Coahuila,
en conjunto las cinco entidades capturaron el 80.9% del total de la IED al 3T-25.

Inversion extranjera por pais origen

De acuerdo con la IED registrada al tercer trimestre de 2025, Estados Unidos se mantuvo como el
principal socio inversionista en México, concentrando el 39.46% de los flujos totales y con una inversion
de $16,146 mdd. Por su parte, Canada se posiciond como el quinto pais con mayor inversion en México,
con una suma de $2,295 mdd (5.61% del total). En conjunto, la region de Norteamérica representé el
45.1% de los flujos totales de IED en México, mostrando la fortaleza e interdependencia de las
relaciones econdmicas y comerciales en la regién T-MEC. Otros paises que se mantuvieron como los
principales inversionistas en el pais fueron: Espafia $5,765 mdd, Japon (52,882 mdd) y Paises Bajos
(52,581 mdd). Con ello, estos paises concentraron el 72.6% de la IED total recibida en México durante
los primeros nueve meses del afo.
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Analisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién. Asimismo,
certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacién alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinion especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de andlisis, asi como que ninguno de los
miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar alglin servicio de representaciéon comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto
de analisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del Gltimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto
del presente reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccidon de Promocién de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor contra
su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El calculo del valor fundamental
realizado se basa en una combinacion de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, anélisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis
por partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de
beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacién opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y
su comparacion directa con la cotizacién.

Nuestra politica de recomendacion contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accidn supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener. - Cuando el
rendimiento esperado de la accién se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta. - Cuando el rendimiento esperado de la accion sea inferior en més del 5% el rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacidn publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que
Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el
mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacion o solicitud de
Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacion de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumird obligacién alguna derivada del contenido del presente
documento, por lo que ningun tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui
expresadas sélo representan la opinidn del analista y no representan la opinidon de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las areas de promocidn, operacion, directivos o cualquier otro profesional de
Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus
promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversidn inconsistentes con las opiniones expresadas en el presente documento.
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